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LGOI NHUAN GIU NHIP TANG TRUGNG, CO HOI MO RA THEO TUNG NHOM NGAN HANG

|£ TANG TRUGNG TIN DUNG KHO1 BONG TICH CUC

TTin dung toan hé thdng tdng sém ngay tlf ddu ndm, phan énh nhu cau vén
van tich cuc tir sdn xuat kinh doanh, dau tu cong, ha tang va chudi gid tri
bat dong san. Tuy nhién, muc tiéu tdng trudng tin dung 2026 dugc diéu
hanh than trong han, khoang 15%.

; HUY DONG BAT NHIP NHUNG AP LUC THANH
KHOAN CON HIEN HOU
Huy dong khdch hang va phat hanh gidy td c6 gid cai thién, gidp gidm bdt

4p luc LDR. DU vay, tdng trudng tin dung cao hon huy déng van khién canh
tranh |18i sudt va nhu cdu nguén vén én dinh duy tri 8 mdc cao.

= _ LDR GIAM NHE, NGUON VON ON DINH TRG
THANH YEU TO PHAN HOA

LDR toan hé théng cé xu hudng ha nhe so vdi ndm trudc. Cac ngan hang cé
nén tién gui khdch hang bén viing, CASA 6n dinh va kha ndng phat hanh
gidy td cd gia chi phi hgp ly sé cd Igi thé ré hon.

°4 LAI SUAT PUQC KIEM SOAT, NHUNG CHI PHi
VON CHUA HA NHIET

NHNN tiép tuc diéu tiét thanh khodn nham &n dinh mat bang 1ai suat. Tuy
nhién, dp luc huy dong ky han dai va yéu cau vé an toan thanh khodn khién
chi phi vén khé gidm nhanh trong ngén han.

(@) KY VONG LGI NHUAN
Lgi nhudn nganh ngan hang tiép tuc
tdng trudng nho tin dung va thu
nhép lai thuan.

Huy d6ng von, NIM va chat lugng tai
san la cac yéu té phan hda chinh.
Céc yéu cau mdi vé CDR, LCR, NSFR
thdc day quan tri thanh khoan than
trong han.

Uu thé thudc vé ngdn hang cé
ngudn von on dinh, CASA t6t, bo
dém du phong day va chi phi tin
dung thap

Lgi nhudn toan nganh van kha
quan, nhung cd hoi dau tuv mang
tinh chon loc hon.

ROA/ROE DUY TRI NEN
CAO, NHUNG KHO BUT
PHA MANH

Quy md téng tai san va von chd sd
hitu tiép tuc ma& réng, hd trg tdng
trudng dai han. Tuy nhién, ROA/ROE
nhiéu khad nang 6n dinh hon la ting
manh do NIM, chi phi vén va du
phong van |a céc bién sd chinh.

|ﬁTZ\NG TRUGNG THU NHAP LAl THUAN DUY TRI
KHA QUAN

Thu nhép |4i thudn van 13 tru cot chinh cda Igi nhudn nganh nhd tin dung
duy tri tich cuc. Tuy nhién, t8c do tdng cd thé cham lai khi NIM chiju dp Iuc
tU chi phi huy dong cao hon.

= NIM CHIU AP LUC. KY VONG TAO DAY TRONG 2026

NIM toan nganh da chiu suc ép trong thdi gian dai do chinh sach hé trg lai
suat cho nén kinh t&. Trong ndm 2026, NIM cd thé 6n dinh hodc cai thién
nhe nhd tai dinh gid khoan vay, nhung khé phuc hdi manh.

CIR DUY TRI ON DINH, HIEU QUA SO HOA TIEP
TUC HO TRO
Chi phi hoat déng dugc kiém soat tuong dai tot, gidp CIR toan nganh duy tri
on dinh. DU vy, du dia cai thién manh khéng con nhiéu do céc ngan hang
tiép tuc dau tu cho cdng nghé, dit liéu va quan tri rai ro.

< NO XAU TRONG TAM KIEM SOAT, BO PEM DY
PHONG CAN CUNG CO

Ty 18 ng x&u van quanh vung kiém sodt, nhung ng x&u hinh thanh mdi cé thé
tang trd lai do mat bang |4i sudt cho vay cao han. Céc ngdn hang cé ty 18 bao
phl ng x&au cao va khau vi tin dung than trong sé cd Igi thé han.

M CHI PHi TiN DUNG PUGQC KIEM SOAT NHUNG
PHAN HOA
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2. Thudng mai cé phan Tu nhan Idn: TCB, MBB, VPB

3. Thudng mai c6 phan khac: OCB






DA TANG LI NHUAN PUGC CUNG CcO, PHAN HOA TAO CO HOI CHON LOC

€ OCBS

Lgi nhuan tang nhung chéat lugng ting trudng kém thudn Igi hon: Buc tranh Igi nhuin nganh ngdn hang Q1/2026 van duy tri xu hudng tdng trudng tich cuc, nhung tdc dé da cé ddu hiéu ha nhiét so vdi cac
quy cao diém ndam 2025. Bong luc chinh tiép tuc dén ti thu nhap |4i thudn nhd tang trudng tin dung duy tri @ mdc cao, trong khi thu nhap dich vu va cdc khodn thu ngoai 14i phuc héi gitip hé trg téng thu nhap
hoat ddng. Tuy nhién, chat lugng tang trudng Igi nhudn khéng con “dé dang” nhu giai doan trudc khi chi phi vén tdng nhanh bt dau gay 4p luc 1&n NIM, con chi phi du phong va rai ro ng x&u cd xu hudng quay

trd lai sau giai doan xUt Iy manh cudi nam. Do d6, du Igi nhudn toan nganh van tdng, mdc d6 phan hda gitfa cdc ngan hang ngay cang ré han, vu thé thudc vé nhém cd nén tién guii 8n dinh, CASA tét, bd dém du
phong day va kha nang kiém sodt chi phi hiéu qua.

v Trién vong tich cuc nhung phan hda sé ré nét hon: trong phan con lai clia ndm 2026, Igi nhuan nganh ngén hang dudgc ky vong tiép tuc tang trudng nhung khd but phd manh do dp Iuc ti thanh khoan, chi
phi v&n va chét lugng tai sdn. Tang trudng tin dung van 1a tru cdt chinh, song téc dd cé thé cham lai khi NHNN diéu hanh than trong hon. NIM cé kha nang chi cai thién nhe hodc di ngang do 13i suét cho vay
dugc tai dinh gid nhung chi phi huy ddng van neo cao, trong khi cdc yéu cdu mdi vé CDR, LCR va NSFR cd thé |am gia tdng nhu cau huy déng von én dinh, kéo dai ky han ngudn vén va tao thém dp luc chi

phi. Vi vay, trién vong Igi nhudn 2026 nhin chung van tich cuc nhung sé thién vé phan hda, trong dd cdc ngan hang cé Igi thé vé von, thanh khodn, chat lugng tai sdn va kha ndng tang trudng tin dung chon
loc s& noi bat han mat bang chung.

RUi ro: RUi ro chinh ddi vdi Igi nhu&n nganh ngén hang ndm 2026 dén tur dp Iuc ngudn van va chat lugng tai sdn. TAng trudng tin dung cao trong khi huy dong phuc hdi chdm cd thé tiép tuc day canh tranh
|4i sudt Ién cao, khién chi phi vén tdng nhanh hon Igi suat tai san va gay suc ép Ién NIM. Bén canh d4, cdc thay ddi quy dinh lién quan dén CDR, LCR va NSFR néu dp dung thiéu 16 trinh chuyén tiép phu hgp
cd thé 1am gia tdng nhu cau huy dong vén én dinh, kéo dai ky han ngudn von va han ché du dia tidng trudng tin dung. Trong khi d6, mat bang I&i suat cho vay cao han, dac biét & cdc khoan vay bat dong san
va tiéu dung, cd thé khién ng xau hinh thanh rong tang trd lai, kéo theo chi phi du phong cao hon va lam gidm muc dd cai thién Igi nhuén cla toan nganh.

Lgi nhudn toan nganh ngan hang Q1-2026 tang nhung chat lugng tang trudng kém thuén Igi hon
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THU NHAP LAI THUAN GIU VAI TRO DAN DAT, NGUON THU NGOAI LAl MO RONG DU DIA HO TRQ 0 OCRBS

Thu nhap I3i thuan tiép tuc |3 tru d& chinh cuta Igi nhudn ngdn hang Cd c&u ddng gép Igi nhuan cho thdy thu nhap Ii thudn van |a déng luc cht dao cla nganh ngan hang, phan dnh vai tro trung tdm cla ting
trudng tin dung trong bai cadnh nhu cau von duy tri tich cuc. Tuy nhién, mic dé déng gép ctia cdc cdu phan ngoai 14i cé sy bién ddng I8n hon, d&c biét 8 mang dich vu, kinh doanh ngoai héi, chiing khoén va thu

nhap khdc, khién chat lugng ting trudng Igi nhuan gitra cdc quy thiéu déng déu. Trong khi d, chi phi hoat déng va chi phi du phong tiép tuc 1a hai yéu t6 bao mon Igi nhuén, cho thdy nganh van dang trong giai
doan can bang gifa md rong quy mé tin dung va kiém sodt rui ro tai san.

Nguén thu ngoai ldi phuc hdi nhung chua du thay thé dong luc tin dung Trong ndm 2026, Igi nhuan ngan hang nhiéu kha ndng van phu thudc Ién vao thu nhap 1ai thuan, trong khi thu nhap ngoai lai dudc ky
vong phuc hdi dan nhd phi dich vy, bancassurance va cac khoan thu hdi ng d& xa ly. Tuy vay, dp Iuc chi phivén cao, NIM khéd m& réng manh va rai ro ng xau hinh thanh mdi cé thé khién ddng gdp cla thu nhap

141 thuan khong con tdng nhanh nhu giai doan trudc. Do dd, cdc ngdn hang cé kha ndng da dang hda ngudn thu, kiém sodt CIR t8t va duy tri chi phi tin dung thap sé& cd Igi thé rd hon trong viéc bao vé ting
trudng Igi nhuén ca nam.

Cd cau dong gop Igi nhuan tir cac cau phan - Ngudn thu ngoai 1ai phuc hdi nhung chua du thay thé dong luc tin dung
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LO1I NHUAN NGAN HANG PHAN HOA RO NET, NHOM PAU NGANH TIEP TUC GIU VAI TRO DAN DAT OOCBS

NHTM qudc doanh: Quy md Igi nhudn 16n, CTG ndi bat vé tdc do tang trudng Nhém NHTM qudc doanh tiép tuc gitf vai tro tru cot vé quy mo Igi nhuén toan nganh, trong dé VCB van duy tri nén Igi nhuan cao
nh&t nhd chat lugng tai san tat, chi phi tin dung thap va bd dém du phong day. CTG 13 diém sdng ndi bat khi tdng trudng Igi nhuan cai thién manh, phan danh hiéu qua tir tdng trudng tin dung, kiém soat chi phi
du phong va nén so sanh thuén Igi. BID duy tri xu hudng tdng trudng 6n dinh hon, nhung téc d6 chua qua dot bién do quy mé I6n va dp Iuc can bang gilfa tang trudng tin dung, NIM va chat lugng tai san.

NHTM tu nhan 1n: Phan hda ré gitta ngdn hang phong tha va ngan hang tdng trudng cao Nhdm NHTM tu nhan Idn ghi nhan budc tranh phan hda ré nét hon. MBB va TCB van cho thdy khad ndng duy tri tang
trudng Igi nhuén t6t nhd quy mo tin dung Idn, hé sinh thai khdch hang rong va hiéu qua hoat déng cao, du dp Iuc ti chi phi vén va tin dung bat déng san can dugc theo déi. VPB cé muc tang truang Igi nhuan
no6i b4t hon nha nén thap va sy cai thién tir cdc mang kinh doanh cdt 18i, nhung rdi ro chi phi tin dung van cao hon mat bang chung. Trong khi d6, ACB duy tri dac tinh phong tha vdi chat lugng tai san tuong
d6i an toan, song téc do tang trudng Igi nhudn cé phan than trong hon do chién Iugc tang trudng chon loc.

Nhém NHTM khéc: Co hdi tdng trudng hién hitu nhung d6 bién dong cao hon & nhdm ngan hang thuong mai con lai, HDB va SHB tiép tuc la nhifng cai tén ndi bat nhd duy tri tang trudng Igi nhuan tich cuc,
hudng Igi ti ma réng tin dung va kha nang khai thac cac phan khtic khach hang riéng. LPB ciing ghi nhan su cai thién dang chu y, phan énh nén Igi nhuan dudc nang |&n trong cdc nam gan day. Ngudc lai, STB,
VIB va OCB cho thdy muc dé bién dong I168n han, chiu anh hudng bdi dp luc NIM, chi phi vén, tdc dd xU ly tai san tén dong hodc chi phi dy phong. Diéu nay cho thdy nhdm ngan hang quy mé vira va nho van con
du dia tdng trudng, nhung chat lugng Igi nhuan va kha ndng duy tri da tdng sé phu thudc nhiéu hon vao tirng ngan hang cu thé.

» Tang trudng Igi nhuén tiép dién, nhung cd hdi s& mang tinh chon loc. tdng trudng Igi nhudn nganh ngan hang van duy tri tich cuc trong ndm 2026, nhung mic dd phan hda gitta cdc ngan hang ngay
cang ré. Bong luc chinh van dén tif ting trudng tin dung va thu nhép 1ai thuan, trong khi thu nhap ngoai 13i déng vai trd hé trg thém. Tuy nhién, dp luc chi phi vén, NIM, thanh khodn va chit lugng tai
san sé khién Igi nhudn khd tdng dong déu trén toan nganh. Trong bdi canh dd, trién vong kha quan hon sé thudc vé cac ngan hang cé nén van tét, ngudn von huy dong 6n dinh, kha nang kiém soat chi
phi tin dung hiéu qua va du dia tdng trudng tin dung lanh manh.

Tang trudng Igi nhuan phan hoa giira cac ngan hang.
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CHI PHI TIN DUNG TRONG TAM KIEM SOAT, NGAN HANG THAN TRONG CHIEM UU THE OOCBS

NHTM qudc doanh: Chi phi tin dung duy tri thdp, bd dém du phong tiép tuc 13 Igi th& Nhém NHTM quéc doanh nhin chung duy tri chi phi tin dung d mdc thap so vdi toan nganh, phan dnh chat lugng tai san
th&n trong va bd dém du phong tudng ddi day. VCB tiép tuc ndi bat vdi muc chi phi tin dung thap, phlu hap vai d&c diém danh muc tin dung an toan va ty 1& bao phl ng xau cao. CTG va BID c6 muc trich 14p cao
hon VCB nhung van trong vung kiém soét, cho thay dp Iuc du phong khéng con 1a y&u t& can tré qud I8n nhu giai doan trude. Nhd nén tang tai san tdt, nhém quéc doanh cd Igi thé trong viéc duy tri tdng trudng
Igi nhuén &n dinh ngay ca khi rti ro ng xau toan nganh cd ddu hiéu quay trd lai.

NHTM tu nhan I8n: VPB van 13 diém 4p luc, ACB va TCB phong tha han Trong nhém NHTM tu nhan Idn, chi phi tin dung phan héa ré nét. VPB van 13 ngin hang cé muc chi phi tin dung cao nhat do d&c thl danh
muc cho vay tiéu dung va khau vj rti ro cao hdn, du xu hudng d& gidm so vdi giai doan dinh. MBB cé muc trich 18p & vung trung binh, phan dnh cdn bang gilfta tdng trudng tin dung cao va kiém soat rdi ro.
Ngugc lai, ACB va TCB duy tri chi phi tin dung thdp han, nhd chién Iugc tin dung chon loc, chat lugng tai san tudng ddi tét va kha nang kiém sodt ng xau hiéu qua hon. Diéu nay cho thdy trong cling nhém ngéan
hang tu nhan I8n, 1gi thé sé nghiéng vé cac ngan hang ¢ danh muc tin dung it bién déng va bd dém rai ro tot.

Nhém NHTM khéc: Ap Iuc du phong khéc biét theo khau vi rdi ro tifng ngan hang & nhém ngan hang thuong mai con lai, blc tranh chi phi tin dung tiép tuc phan héa manh. HDB va SHB ghi nhan muec trich 1ap
cao hon mat badng phong thd, phan dnh chién lugc tang trudng tin dung nhanh va mic dé nhay cdm cao hon vdi chu ky tin dung. STB van chiu dnh hudng ti qua trinh xUr Iy tai sdn tén dong, du 4p luc da gidm
dan so vdi cac nam trudc. Trong khi d6, LPB, VIB va OCB cé muc chi phi tin dung bién ddng theo tirng quy, cho thdy kha ndng kiém sodt chat Iugng tai san van |a yéu t6 can theo déi. Nhin chung, nhém ngén
hang quy md vira cé du dia ting trudng Igi nhuén, nhung mic dd bén virng sé phu thudc Idn vao kha nang kiém sodt ng xdu mdi va chi phi du phong.

»> Chi phi tin dung dudc kiém sodt nhung khé gidm siu trong 2026. chi phi tin dung todn nganh dang 6n dinh han so vdi giai doan cao diém, hd trg cai thién Igi nhuan ngan hang trong ngan han. Tuy
nhién, trién vong cd ndm 2026 nhiéu kha nidng chua thé qua tich cuc theo hudng gidm manh, do mit bang I4i sudt cho vay cao han cé thé khién ng xdu hinh thanh mdi tdng trd lai  cac phan khc
nhay cdm nhu bat déng san, tiéu dung va SME. DU vay, Igi nhuan trudc du phong van duy tri tich cuc sé tao du dia dé cdc ngan hang tiép tuc cing c6 bd dém ma khdng gay &p luc qué I8n 18n LNTT. Do
dd, chi phi tin dung sé 1a yéu t8 quyét dinh muic d6 phan hda Igi nhuén, trong d6 nhém ngan hang cé chat Iugng tai san t6t, ty 1é bao pha cao va khau vi tin dung than trong sé cd Igi thé rd rét han.

Chi phi tin dung dugc kiém so&t
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CIR - CHI PHi HOAT PONG DUY TRI ON BINH, HIEU QUA HOAT DONG TIEP TUC HO TRQ LGOI NHUAN © OCBS

NHTM quéc doanh: CIR 6n dinh, du dia cai thién dén ti quy mo va s6 héa Nhém NHTM qudc doanh duy tri CIR & ving tucng déi 6n dinh, phan dnh Igi thé vé quy mb, tép khdch hang 16n va kha ndng kiém soét

chi phi vdn hanh. CTG cé xu hudng cai thién hiéu qua hoat ddng t8t han, ho trg da tdng trudng Igi nhuén trong bdi cadnh thu nhap |&i thudn phuc hdi. VCB va BID duy tri CIR quanh vlng trung binh nganh, cho

th&y chi phi hoat déng van dudc kiém sodt, du du dja gidm s&u khéng con qud Idn do yéu cdu dau tu cdng nghé, nhan su va ha tdng quan tri rdi ro tiép tuc gia tang.

NHTM tu nhan I8n: Hiéu qua hoat ddng phan hda, VPB va MBB néi bat han & nhém NHTM tu nhan 18n, VPB va MBB cho thay hiéu qua hoat dong tuong ddi tich cuc véi CIR thap han mét bang chung, nhd quy

md hoat ddng Idn, hé sinh thdi khdch hang rong va kha nang kiém soat chi phi t6t. TCB van duy tri CIR & ving 6n dinh, phan dnh nén tang hoat ddng hiéu qua nhung chiu dnh hudng nhat dinh ti tdc dd ting

thu nhap ngoai 13i chua déng déu. ACB cd CIR tiém can muc trung binh nganh, phu hgp vdi chién lugc tdng trudng than trong va tap trung vao chat lugng tai san. Nhin chung, nhém ngan hang tu nhan I6n van

6 Igi thé vé hiéu qua van hanh, nhung muic do cai thién CIR trong ndm 2026 sé& phu thudc nhiéu hon vao kha ndng ma rong thu nhap ngoai 1ai va kiém soat chi phi dau tu cong nghé.

NhSm NHTM khdc: Chénh Iéch hiéu qua van hanh con 16n Nhédm ngan hang thuong mai con lai ghi nhan su phan hda ré rét vé CIR. SHB va HDB |a nhitng diém sdng khi duy tri CIR & muc thdp, qua dé ho trg

dang ké cho tang trudng Igi nhuén. LPB cling gitr hiéu qua hoat ddng tudng ddi 6n dinh, phan dnh quy mé thu nhap cai thién trong cdc nam gan day. Ngudc lai, STB, OCB, VIB va dic biét EIB cd CIR cao hon mat

bang chung, cho thay dp luc chi phi van hanh van con I8n hodc t6c dd tdng thu nhap chua theo kip chi phi. Vdi nhém nay, kha ndng cai thién CIR sé& |13 y&u t& quan trong dé chuyén hda tang trudng tin dung

thanh tang truang Igi nhuan bén vifng hon.

» CIR khd gidm manh nhung van 13 diém tua Igi nhuan. CIR toan nganh dang duy tri 8 viing 6n dinh, cho thdy cdc ngan hang van kiém soét tt chi phi hoat déng trong béi cdnh NIM chiu dp Iuc va chi phi
von tang. Trong ndm 2026, CIR dudc ky vong tiép tuc hé trd Igi nhuan, nhung du dia cai thién manh khdng con nhiéu do cdc ngan hang van phai dau tu cho chuyén ddi s8, quan tri rui ro, tuan thu Basel
1ll va ndng cdp hé thdng dif liéu. Vi vay, Igi thé sé thudc vé cac ngdn hang cé quy md I6n, nén tang sd hda tot va kha ndng md rong thu nhap nhanh han chi phi, trong khi nhém cé CIR cao s& can thém
thdi gian dé cai thién hiéu qua van hanh.

Chi phi hoat dong duy tri 6n dinh
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TiN DUNG TANG TOC SGM, NHUNG DU DIA MG RONG BAT PAU PHU THUOC VAO HUY DONG © OCBS

Tang trudng tin dung toan hé thdng khdi déng kha tich cuc
T&ng trudng tin dung toan hé thdng dang khdi ddng khd tich cuc, dién bién nay cho thdy nhu ciu vén cla nén kinh té van duy
tri tdt, ddc biét trong bdi canh dau tu céng, xay dung ha tang, san xuat kinh doanh va mét phan chudi gia tri bat dong san tiép 21%
tuc cdn van. Tuy nhién, so véi muc tiéu tang trudng tin dung ca ndm khoang 15%, t6c d6 tdng hién tai vdn ndm trong vung kiém
soat, phan dnh dinh hudng diéu hanh than trong hon ctia NHNN nham can bang gitta hd trg tang trudng va dn dinh vi mo.

19%
17%
& cap d6 tiing ngan hang, ting trudng tin dung phan hda ré nét. Nhém ngan hang cé quy md 16n nhu BID, CTG va VCB van déng 8%
vai trd dan dat vé quy mo tuyét déi, trong khi cdc ngan hang tu nhan cd Igi thé han mic hodc ngudn vén nhu VPB, HDB, MBB, 13%
TCB ghi nhan toc d6 tdng trudng ndi bat hon. Mot s8 ngdn hang quy md vira nhu MSB, OCB, TPB, LPB cling duy tri da ting tich
cuc, nhung muc do bén vifng s& phu thubc vao kha nang huy dong va kiém sodt LDR. Diéu nay cho thdy han muc tin dung
khéng con 1a y&u t6 duy nhat quyét dinh tadng trudng, ma ndng luc md rong ngudn vén 6n dinh dang trd thanh bién sé phan hda

1%
9%
%
quan trong gitra cac ngan hang. -
Trién vong ca ndm 2026 van tich cuc, nhung khd Iap lai téc dd tang trudng rat cao cia ndm 2025. Tin dung nhiéu kha néng 3%
tiép tuc dugc ho trg bdi nhu cau vén cho san xuat kinh doanh, dau tu céng, xay dung ha tang va céc linh vyc vu tién. DU
vay, NHNN du kién diéu hanh than trong han va phan bd han mirc theo nhip dé phii hgp han nhdm han ché rii ro thanh
khoan, lam phat va chat lugng tai san. Do d6, tin dung ndm 2026 van la ddng luc chinh cho Igi nhudn nganh, nhung co hdi
sé& nghiéng vé cac ngan hang c6 nén tién giri tot, CASA 6n dinh, bd dém vén manh va kha néng lura chon khdch hang hiéu 2020 o2 2022 2025 2024 2025 2026

1%

-1%

qua.

Tang trudng tin dung cdc ngan hang phan hoda ré nét
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HUY DONG VON TANG VE QUY MO NHUNG AP LUC CANH TRANH CHUA HA NHIET 0 OCRBS

Ngudn huy ddng toan hé thdng tiép tuc mé rong manh vé quy mé
Ngudn huy ddng toan hé théng tiép tuc ma& rong manh vé quy md, trong dé tién gl khach hang van |a cdu phan chl dao, con phét hanh

20,000

gidy t& c6 gid ngay cang déng vai tro bo sung quan trong khi tin dung tdng nhanh hon tién gui cot I16i. Sau giai doan tdng trudng huy dong

cao trong ndm 2025, budc sang Q1/2026, hé théng van duy tri nén huy déng I8n nhung téc dd ting chim lai, phan dnh dong tién dan cu 18,000

va doanh nghiép chua quay lai hé théng du nhanh trong bdi canh céc kénh dau tu khdc van hdp dan va nhu cau tin dung hdi phuc sdm. © 16,000

& cdp do6 tiing ngan hang, nhém quéc doanh gom BID, CTG va VCB van din dau tuyét déi vé quy moé huy déng nhd Igi thé thuang hiéu, ; 14,000

mang Iudi va tép khach hang I8n. Tuy nhién, tdc dd tang trudng khéng con qué vugt troi do mat bang 1ai suat huy déng ctia nhdm nay %, 12,000
512,

thudng thdp han nhém NHTMCP, khién mot phan dong tién cé xu hudng dich chuyén sang cdc ngdn hang tra |14i sudt cao hon. DU vay,
nhém qudc doanh van c6 Igi thé vé tinh 6n dinh cla ngudn vén va dudc hd trg thém tir tién gui Kho bac Nha nudc khi tinh todn LDR. Nhdm 10,000
NHTMCP ghi nhan su phan hda ré hon. Mot s6 ngan hang nhu VPB, HDB, MBB, ACB, LPB va SHB duy tri tdng trudng huy déng tich cuc nhd 8,000
chd d6ng nang 1ai sudt, md rong tién gl khdch hang va tdng phat hanh gidy t& cd gid. Ngudc lai, cdc ngdn hang c6 quy md nhd hon hoic
nén tién gli chua 6n dinh sé chiu &p Iuc I8n han trong viéc bat kip tdng trudng tin dung. Diéu nay cho thay trong ndm 2026, ndng luc huy
ddéng von khéng chi 1a y&u td hd trd thanh khodn ma con tryc tiép quyét dinh du dia tdng trudng tin dung va kha nang bao vé NIM. 4,000

6,000

Trién vong ca ndm 2026, huy ddng vén dugc ky vong phuc héi dan khi mit bang li suat tién guri da hap dan hon va yéu t6 mua vu 2,000
tién guri doanh nghiép cai thién sau Q1. Tuy nhién, dp luc canh tranh huy déng nhiéu kha nang van duy tri  mirc cao do LDR toan hé 0
théng & vung céng, tin dung tdng nhanh va céc yéu cdu méi nhu CDR, LCR, NSFR budc ngan hang phai ting ty trong nguén vén én
dinh, ky han dai han. Vi vay, Igi thé sé& thudc vé cac ngan hang c6 nén tién giri khach hang bén virng, CASA tét, kha ning phat hanh
gidy td c6 gia vdi chi phi hgp Iy va bd dém thanh khoan du 16n. Phét hanh gidy 3 c6 gid mm— Tién glfi cla khdch hang

m—— Tién QUi cla cac t6 chic tin dung khac e T3ng tudng téng huy ddng svck

Nhém quéc doanh gém BID, CTG va VCB van dan dau tuyét déi vé quy mo huy ddng nhd Igi thé thuang hiéu, mang Iudi va tép khach hang I6n
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HUY DONG BAT NHIP TIN DUNG, NHUNG AP LUC THANH KHOAN VAN CHUA HA NHIET 0 OCBS

L . N . L Tdc df tiang trudng huy dong va tin dung dang c6 dau hiéu can béng hon trong Q1/2026
Toc db tang trudng huy déng va tin dung dang cé dau hiéu can

b&ng han trong Q1/2026, khi huy déng khach hang va gidy td cé

gid tdng tuong déi sét vdi du ng cho vay va tréi phiéu doanh s Cho vay + TPDN svdn —HD + GTCG svdn LDR

nghiép. Piéu nay gilp LDR clia hé thdng chua tdng dot biénva  30.0% 90.0%
van dao ddng quanh vung hon 83%, thdp hon ngudng quy dinh 50.0%
nhung van 13 ving tuong ddi nhay cdm trong béi canh tin dung  25.0% 83.1% 83.9% 57.6% 83.7%

d4 tdng nhanh ngay tU ddu ndm. Dién bién nay cho thdy céc 70.0%

ngan hang dd chu dong day manh huy déng, phdt hanh gidy t§  20.0%
cd gid va kéo dai ky han ngudn vén dé dadp Ung nhu cau tin

dung, dic biét sau giai doan 2025 tin dung tdng manh va tao dp  15:9%
Iuc 1én thanh khodn hé théng.

60.0%
50.0%
40.0%

10.0% 30.0%
Nhém MBB, VPB, HDB va mét s6 ngan hang cd tdc dd ma rong

tin dung cao tiép tuc ghi nhan tang truéng du ng vugt troi, nhd 5.0%
Igi thé han muc, chién Iudc tdng trudng manh va kha nang khai

thdc cdc phan khidc khach hang riéng. Tuy nhién, nhém nay 0.0%
cling chiu dp luc Idn hon trong viéc duy tri téc dd huy déng

tudng Ung dé trénh LDR tang nhanh va gay sifc ép 1&n chi phi  Phan hod kha Ién giita cdc ngan hang tai thdi diém cudi Q1-2026
von. Ngugc lai, mbt s6 ngdn hang cd tang trudng huy déng cao

han tin dung cho thay xu hudng uu tién cliing cd thanh khoan,

tao bd dém ngudn van trudc khi md réng tin dung manh hon 5oy

trong cac quy sau. ETTTDVA TP = HD va GTCG

20.0%

10.0%

0.0%
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 Q1-24 Q2-24 Q3-24 Q4-24 Q1-25 Q2-25 Q3-25 Q3-26 Q1-26

Trién vong ndm 2026, huy ddong von sé la bién sé then chét 0%

quyét dinh kha ndng ting trudng tin dung cua tirng ngan .
hang. DU nhu céu tin dung van dugc ho trg bdi san xuat kinh

doanh, dau tu cong, ha tang va mdt phan chubi gid tri bat 3%

dong san, NHNN nhiéu kha néng ti€p tuc diéu hanh than

trong nham kiém sodat rdi ro hé théng. Trong khi d6, cac yéu 205

cau mdi lién quan dén CDR, LCR va NSFR sé& khién ngan hang

phai chd trong hon dén nguén vén 6n dinh, ky han dai va chat

lugng thanh khoan. Vi vy, Igi thé trong ndm 2026 sé& thugc  10%

vé cac ngan hang c6 nén tién guri khach hang bén virng, CASA

: £ 8 & § B

6n dinh, kha nidng phét hanh gidy td c6 gia véi chi phi hgp ly

va téc dg tdng tin dung khong vugt qua nang luc huy dong. 0%
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NHNN TIEP TUC DUY TRIi VAI TRO PIEU TIET THANH KHOAN, NHAM ON DINH HE THONG HON LA NG1 LONG MANH
NHU GIAI DOAN TRUGC. O OCBS

Dién bién trén thi trudng md cho thady quy md bdm rong khéng con duy tri 8 mic cao do &p luc ddo han gia tdng, phan énh trang thai diéu hanh dang dich chuyén sang trung tinh, trong dé thanh khoan van dudc
ho trg nhung cd kiém sodt. Biéu nay phu hdp vdi bdi canh I4i sudt lién ngan hang da dudc dua vé vung thdp va muc tiéu chinh sdch chuyén dan sang can bang gitra hd trg tang trudng va kiém soét rdi ro vi mé, dac
biét 1a ap luc ty gid va lam phét.

Chi s8 DXY ¢6 xu hudng ha nhiét sau giai doan tdng manh, ch yéu do ky vong thj trudng chuyén dich theo hudng Fed cd thé ndi Idng chinh séch trong tudng lai khi lam phat My dan 6n dinh, dong thdi chénh léch
14i sudt toan cdu khong con ma rong dang ké. Tuy nhién, xu hudng gidm nay mang tinh diéu chinh ky thuat nhiéu hon 13 ddo chiéu bén viing khi mat bang 14i sudt USD van chua dudc FED tiép tuc diéu chinh gidm,
khién stic hdp dan ctia déng USD chua suy gidm ré rét. Trong bdi cadnh dé, ty gid USD/VND du van neo & vling cao nhung da 6n dinh han, bién dd dao déng thu hep va khéng con xuat hién céc cd sé¢c ngén han, qua
d6 gidm &p luc 1&n chinh sach tién té trong nudc. Diéu nay cho phép NHNN duy tri dinh hudng ho trg thanh khodn ma khdng can that chit trd lai qué sém.

Tuy vAy, rdi ro van hién htu khi nhu cau ngoai té cé tinh mua vu (nh&p khau, trd ng, chuyén Igi nhuan FDI) cd thé gia tdng trong cdc quy tdi, trong khi dong vén qudc té van nhay cdm vdi bién déng |&i suat toan
cau. Téng thé, chinh sach tién té Viét Nam dang & trang thdi “diéu tiét linh hoat trong vling trung tinh”, vdi thanh khoan dudc kiém sodat chit ché va ty gid tam thdi 6n dinh nhd yéu té bén ngoai; trong thdi gian tdi,
du dia diéu hanh sé& tiép tuc phu thudc I8n vao dién bién clia DXY va xu hudng dong v8n toan cau han |a cdc yéu té ndi tai dan Ié.

NHNN tich cy'c bom rong thanh khoan hé trg thi trudng. don vi: VND/USD DXY tiép tuc ha nhiét USD/VND giam bét ap luc. Bon vi: VND/USD
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LAI SUAT LIEN NGAN HANG HA NHIET — NHNN DUY TRI KIEM SOAT QUA THI TRUONG MO OOCBS
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NHNN tiép tuc bam thanh khoan bang cong cu REPO Mét béng ldi sudt huy ddng c6 giam nhe sau giai doan gia ting.
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NIM CHIU AP LUC NHUNG DU BIA PHUC HOI BAT PAU MO RA (1/2) ©OCBS

NHTM quéc doanh: NIM thap nhung 8n dinh V@i viéc ho trg tang trudng kinh té da gay ap luc 1én NIM cua hé thong ngan hang qua thai gian

hon nhd Igi thé chi phi vén 16%

Nhém NHTM quéc doanh gém VCB, BID va 14%
CTG duy tri NIM 8 mdc thdp hon mat bang
chung, phan dnh dac thu danh muc tin dung
an toan, ty trong khdch hang doanh nghiép 10%
I8n va vai trd hd trg nén kinh t& théng qua 5%
mat bang |4 sudt cho vay canh tranh. Tuy
nhién, nhém nay ciing c6 Igi thé rd rét vé chi
phi v8n nh& thuong hiéu, mang Iludi huy 2%
ddng rong va nén tién gui én dinh. Trong bai

canh 1ai sudt huy dong tang trd lai, VCB tiép

tuc ndi bat vé kha ndng kiém sodt chi phi 0%

12%

6%

2%

" . N = o o 3 o0 @ = @ 2 S S N Q N & N 3 3 S & & & & &
von, trong khi CTG va BID cé thé hudng Igi tu I IS 2 ] Q 8 & 8 8 S & Q < < I 5 & & 3 5 & é 3 s
ey mo tin dung I6n va mc dé cai thién b0 — NIM Ty sudt sinh loi tai san Chiphivén

nhe khi cdc khoan vay hién hifu dugc tai

dinh gid. NIM ctia hau hét cdc ngan hang déu chiju ap luc
NHTM tu nhan I6n: Ap luc NIM ré hon, 12.0%

nhung phan hda theo chat lugng ngudn von

G nhém NHTM tu nhén I6n, NIM nhin chung 10.0%

chiu dp Iuc manh hon do canh tranh huy
déng gay gét va chi phi vén tdng nhanh. VPB
van cd NIM cao nhat nhd ddc thu danh muc
cho vay cd Igi sudt cao, nhung muc dé bién
ddéng cting Idn han do &p luc chi phi tin dung

va huy déng. MBB va TCB duy tri Igi thé vé hé
sinh thai khach hang, CASA va hiéu qua van 4.0%
hanh, nhung NIM van bi anh hudng bdi viéc
hé trg 1&i sudt cho khach hang va su chifng 2.0%
lai clia cdc khodn vay bat dong san Igi suat | |I
cao. ACB c6 NIM thap han nhom ting trudng 0.0%
VPB HDB MBB TCB MSB 0ocB STB ACB TPB VIB LPB CTG VCB SHB EIB BID

cao, nhung 6n dinh han nhd khau vj tin dung Nganh
than trong va chét lugng tai san tét.

8.0%

6.0%

Q

o ) 2020 ®2021 W2022 W2023 ®2024 W2025 MTTM Q12026
Nguon: Fiinpro; téng hop OCBS.



NIM CHIU AP LUC NHUNG DU PIA PHUC HOI BAT DAU MU RA (2/2) 0 OCBS

Cho vay hé trg doanh nghiép tac dong Ién ty suat sinh Igi trén tai san cdc ngan hang
Nhém NHTM khdc: NIM phdn hdéa manh theo
khau vi rai ro va ndng luc huy dong Nhom ngén
hang thudng mai con lai ghi nhdn muc d6 phan 16.0%
hda Idn. HDB, SHB va LPB van duy tri NIM tudng
d6i cao hon nhd tap trung vao cdc phan khic
khédch hang cé Igi suat tét han, nhung di kém ap
Iuc chi phi v8n khi canh tranh huy déng tang. 10.0%

VIB, TPB, OCB va MSB chju stic ép ré hdn khi chi 5.0%
phi huy déng tdng trong khi Igi sudt tai san chua
phuc hoi tugng Ung. Vdi nhdm ngén hang quy mo oo
vlra, khd ndng bdo vé NIM sé phu thudc nhiéu vao 4.0%
nang Iuc duy tri CASA, m& rong tién gui khéch 2.0%
hang bén virng va lya chon phan khic tin dung
VPB HDB ocB MSB LPB MBB STB SHB TPB VIB ACB TCB

0.0%
cé bién Igi nhuan da hdp dan nhung khéng lam
gia tang rdi ro ng xau.

18.0%

14.0%

12.0%

EIB CTG BID VCB

2020 2021 m2022 m2023 ®2024 m2025 mTTM Q12026
> NIM cé thé tao ddy, nhung khé phuc hoi
manh trong 2026. NIM toan nganh da chiu
ap luc trong thdi gian dai do cdc ngan hang
gidm 1ai sudt cho vay dé hé trg ting trudng
kinh t&, trong khi chi phi von bat dau ting 7.0%

trd lai tUf cudi ndm 2025. Trong ndm 2026,
NIM c6 thé 8n dinh ho3c cai thién nhe nhd 6.0%
13i sudt cho vay dudc tdi dinh gid va tin

V@i mét béng ldi suat dugce SBV tich cuc kiém soat da phan nao tac dong chi phi vén

SHB LPB ocB VPB TPB viB EIB STB ACB MSB BID TCB MBB cT6 vCB
Nguén: Fiinpro; tong hgp OCBS.

Nganh
m2020 2021 ®2022 ®W2023 ®=2024 m2025 ®TTM Q12026

8.0%

5.0%

dung mdi c6 bién Igi nhuan t6t hon, nhung
du dia phuc héi manh con han ché do I4i 4.0%
suat huy dong van neo cao, thanh khoan hé
théng cang va cédc yéu cau mdi vé CDR, LCR, 0%
HDB

NSFR c6 thé lam tdng nhu cau huy dong von 2.0%
ky han dai. Vi vy, NIM sé tiép tuc 12 bién so

phan héa Igi nhuan, trong dé Igi thé thudc 1.0%
vé cdc ngan hang cd chi phi vén thap, CASA
6n dinh, ngudn von bén virng va kha ning
dinh gia tin dung tot.

0.0%




CHAT LUONG TAI SAN CON TRONG TAM KIEM SOAT, NHUNG BO PEM DU PHONG CAN PUGC CUNG C0 (1/3) ©OCBS

NG x&u toan nganh tiép tuc tdng vé quy mo trong Q1/2026, phan énh tac dong tré cua giai doan tin dung tdng nhanh va maoi trudng |ai suat cho vay cao han. Tuy nhién, ty 1& ng x&u van duy tri quanh vliing 2,0%,
chua cho thay su x4u di dot bién cla chat lugng tai san. Diém tich cuc 13 ty 1& hinh thanh nd x4u mdi van & muc thap, trong khi ng nhém 2 ¢d d&u hiéu ha nhiét so vdi cac giai doan cao diém trudc dd, cho thay
4p luc chuyén nhém nd van dang dudc kiém soat.

& chiéu ngugc lai, bd dém du phong cé xu hudng suy gidm tudng déi khi ty 18 bao phu nd xau gidm so vdi giai doan dinh 2021-2022. DU gia tri du phong rdi ro cho vay khdch hang van ting déu qua céc ndm, téc
d06 tdng clia ng x&u nhanh han khién LLR toan nganh chua phuc hoi ré rét. Diéu ndy ham y cdc ngan hang van can duy tri chinh séch trich I4p than trong trong cac quy tdi, d&c biét vdi nhém cdé ty trong cho vay
bat dong san, tiéu dung, SME hodc céc khoan vay tdi cd cdu cao hdn mat bang chung.

Trién vong ca ndm 2026, chat lugng tai san dugc ky vong van trong viing kiém so&t nhung khé cai thién manh. Tang trudng tin dung tiép tuc 1a dong luc chinh cho Igi nhuén, song mit bang l&i suit cho
vay cao han c6 thé 1am gia ting ap Iuc tra ng cia khach hang va khién ng xau hinh thanh méi quay tré lai 8 mét s6 phan khic nhay cam. Do dé, chi phi dy phong nhiéu kha ning sé& khong giam sau, ma
duy tri  mirc du dé ciing cé bd dém rui ro.

Tong thé, rdi ro ng xau chua phai yéu t6 gay ap luc hé thdng ngay lap tirc, nhung sé 12 bién sé quan trong quyét dinh mitc dd phan héa Igi nhuan ngan hang trong ndm 2026. Céc ngan hang cé ty 1é bao
phu cao, chat lugng tai san tot va kha ndng kiém soédt ng nhém 2 sé cé Igi thé bao vé Igi nhuén, trong khi nhém c6 bé dém méng hodc khau vi tin dung cao hon sé chiu ap luc trich 1ap I6n hon néu chu ky
ng xau quay trg lai.

Ng xau toan nganh tiép tuc tang vé quy mo trong Q1/2026 Dy phong rui ro va bao phui ng xau toan nganh
9% 250
o z 140%
250 6 g
z 130%
7% 200
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5% 150 :
= 150
< % 100%
B 3% 100 90%
100
=
2% N B Y e
50 1% 50 70%
0% 60%
0 w1 Q
Eepfeere2gsiBYL TR8SIIIIBRSSL RS S i e s werw®mogENTITE 99093 I S TN L L8
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NG x&u NG nhém 2 TY 18 ng x&u Ty 18 ng x&u + ng nhém 2 Ty 1& hinh thanh ng xau DU phong rilf 1o cho vay khéch hang R

Ty Ié hinh thanh no xau: ng xau/nd nhém 1+2
Nguon: Fiinpro; tong hgp OCBS.




CHAT LUONG TAI SAN CON TRONG TAM KIEM SOAT, NHUNG BO PEM DU PHONG CAN PUGC CUNG CO (2/3) ©OCBS

Ty I& ng xau cdc ngan hang
NHTM qudc doanh: Chét Iugng tai san
vifng han mit bang chung Nhédm NHTM
qudc doanh ti€p tuc thé hién vai tro
phong thu vé chat lugng tai san. VCB
duy tri ty 1& ng xau thdp nhat hé thdng 5%
clng ty I& bao phl ng xau vugt troi, phan
énh kh&u vi tin dung than trong va bd 4%
dém du phong rat day. CTG va BID c6 ty
|& ng xdu cao han VCB nhung van nam 3%

v
trong vung kiém soat, trong khi ty 1& bao E
pha duy tri tuong déi tdt so vdi phan I6n 2% !
ngan hang tu nhan. Nhin chung, nhém H
qudc doanh cd Igi thé ré rét vé suc chiu % E
dung rai ro tin dung, gitip giam &p Iyc I : I II " II Il III " II |||II|
STB VPB ocB VIB EIB MSB HDB SHB : 3 LPB BID MBB TPB cTG TCB ACB VCB

. A . e N 5 2 0%
trich 1ap khi ng xau toan nganh cé dau
hiéu tang tra lai.

7%

w2021 m2022 m2023 m2024 m2025 mQ1-2026

NHTM tu nhan Ién: Phan hda gitta nhém
an toan va nhém chiu dp Iuc cao haon
Trong nhdm NHTM tu nhan I6n, ACB va
TCB tiép tuc ndi bat vé chat lugng tai san 14%
vdi ty 1& nd x&u thdp va mdc hinh thanh
ng xdu mdi tuong d6i han ché, phu hgp
vdi chién Iudc tin dung chon loc. MBB
duy tri m3t bang nd xau trong vung kiém
s0at, du can theo déi thém ap luc tUr ting 8%
trudng tin dung cao va danh muc khach
hang doanh nghiép. Ngudc lai, VPB van

14 ngan hang cé ty 1&é ng x&u va ng nhém
2 cao hon dédng ké do dic thu cho vay %
tiéu dung va kh&u vi rui ro cao han, khién - II |
chi phi tin dung c6 thé tiép tuc 1a bién sd II II
I8n d8i vdi tang trudng Igi nhuan.
sTB VPB HDB viB ocs EIB MSB

Ty 1& ng xau va ng nhém 2

12%

10%

[}

%

I
ES

0%

“‘“‘ ||“II II“II I“lll |||I|| Il““ I||||| il wlim
3 TPB BID LPB SHB MBB CTG TCB ACB VCB

) ) 2021 2022 2023 2024 w2025 =Q1-2026
Nguon: Fiinpro; tong hop OCBS.



CHAT LUONG TAI SAN CON TRONG TAM KIEM SOAT, NHUNG BO PEM DU PHONG CAN PUGC CUNG CO (3/3) © OCBS

Ty I& bao phu ng xdu cdc ngan hang
Nhém NHTM khdc: Rui ro tai san phan hda
manh, STB v nhém quy mé vifa can theo d&i O
nhém ngédn hang thudng mai con lai, mdc do 400%
phan héa chét lugng tai san rat ré. STB ghi nhan
ty 1& nd xdu cao nhat hé théng, phan anh tac

450%

350%

dong tif qua trinh xUr Iy tai san tén dong va dp 300%
Iuc chat lugng tin dung van con I8n. OCB, HDB, 250%
VIB, EIB va MSB cd ty |1é ng xdu hodc ng nhém 2
cao hdn mat bang chung, cho thay rdi ro chuyén 200% e
nhém ng van can dudc theo déi trong cdc quy 150% E E
tdi. Trong khi dé, LPB va mot s6 ngan hang quy 100% ! !
mo vlfa duy tri chat lugng tai san 6n dinh hon, ‘ “l‘“ ‘I || ‘I ‘ E E
e A EAE T 0 PO 00 o e i D A e
nhdm quéc doanh, khién khd ndng chéng chiu 0% E E I "II II
van phu thudc nhiéu vao dién bién ng Xau mdi. VCB CTG TCB ACB BID MBB TPB : Nganh 1 SHB LPB ocB VPB HDB MsB STB EIB Y]
. , L . 2021 m2022  m2023  m2024  W2025  mQ1-2026
» Nd xau chua tao ap luc hé théng, nhung la Ty 18 hinh thanh ngd x&u
bién s& phan hda Igi nhudn 2026. chat
lugng tai san toan nganh van trong vlng 6%
kiém sodat, nhung xu hudng ng xdu va ng
nhém 2 cho thdy 4p luc rai ro tin dung 5%
chua hoan toan ha nhiét. Trong ndm 2026,
mét bang |ai suat cho vay cao hdn, tin dung a%
tdng nhanh trong cdc ndm trudc va dé tré
tir cac phan khic bat dong san, tiéu dung, 3%

SME c6 thé khién ng xdu hinh thanh mdi
ting trd lai. Do d4, trién vong Igi nhuin sé
phan hdéa manh hon theo chat lugng tai
san: nhém cé ty 1& bao phti cao, ng nhém 2 1%

thap va khau vi tin dung than trong sé cd 0% I||| ““Il I.IIII _IIII' ulbl -I.Il- I.II IIIIII -lllll |I|-- Iuln_ ..‘._I |._I__ IlII --l.l- I_III, .lllll

2%

kha n3ng bao vé Igi nhuan t6t hdn, trong
khi nhém cé bd dém mong hodc ty 1é ng

xdu cao sé chiu ap luc trich 1ap I6n han. 1%

STB HDB EIB ocB MsSB LPB VPB BID Nganh MBB TCB TPB CTG VIB VCB ACB SHB

W2021  W2022  W2023  W2024  W2025  MQ1-2026
Nguon: Fiinpro; tong hgp OCBS.



QUY MO BANG CAN DOI TIEP TUC MO RONG, HIEU QUA SINH LO1 DUY TRI NEN CAO (1/2) 0 OCRBS

TNng tai san va vén chu s& htu toan nganh tiép tuc tdng déu qua cdc ndm, phan dnh qué trinh ma& réng bang can d6i nhdm ddp ng nhu cau tin dung ctia nén kinh té va yéu cau tang cudng ndng luc vén. ROA va
ROE cUa hé théng d& ha nhiét so vdi viing dinh 2021-2022 nhung van duy tri 8 muc tudng d6i tich cuc, cho thdy kha ndng sinh I8i cia nganh ngan hang chua suy gidm manh du chiu dp Iuc ti NIM, chi phi von va
chat lugng tai san. Dién bign nay ham y t&ng trudng Igi nhudn van dudc hd trg bdi quy mé tai san I1dn han, trong khi hiéu qua sl dung v8n dang budc vao giai doan 6n dinh hon thay vi blt pha nhu chu ky trudc.

0 c&p db ting ngan hang, nhém tu nhan I16n nhu TCB, VPB, HDB, MBB va ACB van ghi nhan ROA/ROE cao hon mat bdng chung, nhd Igi thé vé hiéu qua van hanh, kha ndng khai théc khach hang va muc sinh I8i
trén tai san tét hon. Tuy nhién, mdc dd phan hda khé ré: TCB, HDB va MBB duy tri hiéu qua sinh I3i ndi bat, trong khi VPB c6 ROE cao nhung di kem bién déng I6n han do ddc thu danh muc tin dung va chi phi du
phong. ACB gi(r dac tinh &n dinh hon, vdi hiéu qua sinh I3i khéng qua dot bién nhung dugc hb trg bdi chat lugng tai san than trong.

Téng tai san, vén cha sé hitu va ty suat sinh Igi ROA, ROE
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Nguén: Fiinpro; tong hgp OCBS.




QUY MO BANG CAN POI TIEP TUC MG RONG, HIEU QUA SINH LO1 DUY TRI NEN CAO (2/2) ©) OCBS

) ROA
Nhém NHTM quéc doanh gém VCB,

CTG va BID c6 ROA thdp hon nhém tu  4.0%
nhan I6n do quy mo tai san rat Idn,
danh muc tin dung an toan han va vai
tro hd trg nén kinh t€ thong qua mat  3.0%
bang |ai suat cho vay canh tranh. DU
vay, ROE van duy tri 8 mic hgp Iy nhg

nén von Idn, chi phi vén thdp va chat 2.0%

lugng tai san tét. Trong d6, VCB ndi o

bat vé chat lugng sinh 18i va bd dém

vén, CTG cho thay xu hudng cai thién  1.0%

nhd tdng trudng Igi nhudn phuc hoi, o.5% | | I|| I||I| I

con BID duy tri vai tro dan dat vé quy I I II I Il
0.0%

3.5%

2.5%

md nhung hiéu qua sinh I0i cé phan
than trong hon.

Ngan:

Trién vong ném 2026' ROA/ROE toén 2021 w2022 m2023 m2024 m2025 BTTMQ1-2026
nganh dugc ky vong duy tri 8n dinh RoEg

han 1a tdng manh, do Igi nhuén van
tdng nhung chiu si'c ép tir NIM, chi
phi huy déng va du phong. Viéc cac
ngan hang tiép tuc tdng von, md
rdng tai san va chuan bi cho céc
chudn muyc an toan méi nhu CDR,

LCR, NSFR va LEV c6 thé khién higu .,

qua sinh I18i trén vén khé bt pha

trong ngan han. Tuy nhién, day ciing 150

la nén tang tich cuc cho tang truéng

bén vitng han trong trung han, ddc  10.0%

biét vdi cac ngan hang c6 kha nang

duy tri ROA cao, kiém soat CIR tot, 5.0%

chi phi tin dung thap va tang trudng I II
8 2 = a 2 2 & 8 € 8 g 3 g 2 8 2 a2
T p 15) = & = < > = > = s} »

35.0%

30.0%

25.0%

tin dung chon loc. 0.0%

Nga

Nguon: Fiinpro; tong hgp OCBS.
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TONG QUAN THONG TU MGl

€ OCBS

THONG TU 11/2026/TT-NHNN: CAI THIEN QUY TRINH PHE DUYET, TAO THUAN LGOI CHO TAI CAU TRUC

Ban hanh/hiéu lyc: 19/05/2026; quy dinh vé Phiu LLTP tir 01/07/2026. Ban chat: ct giam — don gidan hda — phan cdp thd tuc hanh chinh trong Iinh vyc thanh 14p va hoat déng ngan
hang; khac véi TTO8/CDR/LCR/NSFR von tdc dong truc ti€p hon tdi thanh khoan va an toan von.

1. THAY DOI CHINH

& Rut ngan quy trinh vén ngoai

Thoihan xem xét viéc NDT nudc ngoai mua ¢6 phan: 19
ngay lam viéc tur khi nhan du ho so hagp 1.

B Pon gian hda hé sd phat hanhriéng Ié

Truong hgp phat hanh cé phiéu riéng Ié cho NBT nudc
ngoai: hd so bo sung gidy ddng ky chao ban va thoa
thuan mua ban co phan.

@ B6 sung khung hé s M&A

Lam rd ho sd sép nhap, hdp nhat, chuyén doi phép ly,
mua ban/chuyén nhugng von; nhan manh nang luc tai
chinh va BCTC kiém todn.

2. CO CHE TAC PONG

THU TUC NHANH HON

Gidm do tré phap ly cho k& hoach tidng von, ban vén, ma rong
mang ludi va tai cau tric.

TANG VON / M&A DE KiCH HOAT HON

Tac dong tich cuc tdi CAR, ndng Iuc cap tin dung va ky vong
XU ly ngan hang yéu kém.

CATALYST CHON LOC CHO C0 PHIEU

Khong cai thién ngay NIM/LDR, nhung giup tdng xdc suat
hoan tat deal va nang ky vong von trung han.

3.HAMY PAU TU

« Hudéng Igi tryc tiép
Ngan hang cd k& hoach tang von, phat hanh riéng lé

cho NBT nudc ngoai hodc dang dam phén ddi tac chién
lugc.

® Ung vién theo doi

Nhom c6 cau chuyén von/dai tdc/deal, theo d6i thém
tién d6 M&A va tai cau truc.

/A Ruirocanluuy

Tac dong phu thudc tirng ho so cu thé; khong thay thé
yéu cau room ngoai, dinh gid, nang luc tai chinh va phé
duyét cudi cung ctia NHNN.

K&t luan: chinh séch tich cuc cho tang von va tai cdu tric ngan hang, nhung tac déng mang tinh chon loc theo tirng thung vu thay vi cai thién ngay cac chi s6 hoat déng cot 16i.

Nguon: Théng tu 11/2026/TT-NHNN; Thu' vién Phap ludt; Thi trudng Tai chinh Tién té; tong hop OCBS.






TRIEN VONG CO PHIEU Q) OCBS

Trong nhém ngén hang thudng mai quéc doanh, CTG tiép tuc la Iua chon néi bat nhd nén Igi nhuén cai thién ré nét, chat lugng tai san 6n dinh hon va bd dém du phong dugc cliing ¢6 sau giai doan tang cudng
trich 14p. Q1/2026 cho thdy CTG van duy tri da tang trudng tich cuc, vdi Igi nhudn phuc hdi manh va tong tai san tiép tuc md rong, phan énh Igi thé vé quy mo, mang ludi khach hang va nang Iuc huy dong vén
clia nhdm ngén hang quéc doanh. Trong ndm 2026, dong luc chinh clia CTG dén tu tang trudng tin dung & muc hgp Iy, NIM cé kha ndng cai thién nhe khi cdc khoan vay dudc tai dinh gid, trong khi chi phi tin
dung van trong tam kiém sodt nhd ty 1& bao phl ng x&u duy tri trén 100%. VdJi dinh gid P/E 2026F khodng 4,9x va P/B 2026F khoadng 1,0x, CTG dang ¢4 muc dinh gid hap dan so vdi trién vong tdng trudng EPS
khoang 20% trong nam 2026.

P6i véi nhém ngan hang thudng mai ¢d phan, ching tdi uu tién TCB, MBB, VPB va OCB nhd mdi ng4n hang déu sd hitru cau chuyén tang trudng riéng, déng thdi dang giao dich & vung dinh gid con tuong dai
h&p dan so vdi trién vong 2026—2027. Biém chung clia nhdm nay 13 kha ndng duy tri tdng trudng tin dung t6t hdn mat bang chung, Igi thé vé hé sinh thai khdch hang, du dia phuc héi thu nhap ngoai 1ai va kha
nang cai thién hiéu qua hoat déng. Tuy nhién, bdi canh chi phi vén tdng, NIM chiu dp Iuc va chat lugng tai san phan hda khién cd hdi dau tu can dudc Iua chon theo tirng ngan hang thay vi nhin dong déu toan
nganh.

+  MBB Ia ng4n hang cd Igi thé cau truc ndi bat trong nhdm tu nhan Idn nha nén CASA t6t, hé sinh thai tai chinh réng va du dia tang trudng tin dung cao tU viéc nhan chuyén giao ngan hang yéu kém. Tdng
trudng tin dung vugt trdi gidip MBB duy tri khd ndng md rong thu nhép I thuan, trong khi hé sinh thai gém ngan hang, bao hiém, chifng khodn va tai chinh tiéu dung ho trg da dang hda ngudn thu. DU vay,
tdng trudng nhanh ciing di kém yéu cau cing cd huy déng va bd dém du phong. VJi P/E 2026F khoang 6,4x, P/B 2026F khoang 1,3x va tdng trudng EPS du phdng khodng 20%, MBB van |a cé phiéu cé nén
tdng cd ban tat, phu hgp cho chién Iuge ndm gilr trung han.

+ OCBladaidién dang chdy trong nhédm ngéan hang tam trung nhd dinh gid thap va du dja cai thién Igi nhuan con I18n. Ngan hang dang giao dich § mdc P/B 2026F khoang 0,8x va P/E 2026F khoang 5,8x, thap
hon déng ké so v8i nhiéu ngan hang cling nganh, trong khi EPS 2026F dudc ky vong tdng khoang 25%. Bong luc tdng trudng dén tir tin dung doanh nghiép, cai thién NIM, nguén thu phi va nén tang s6 OMNI.
Tuy nhién, diém can theo déi la ty 18 ng x&u va chi phi tin dung van cao hgn nhdm ngdn hang cd chat lugng tai san phong tha, do dd qua trinh x{r Iy nd va cai thién bd dém du phong sé 13 yéu t8 then chot dé
dinh gia OCB dudc tai dénh gid tich cuc hon.

«  TCB khéng phaila ngén hang cé téc d6 tdng trudng tin dung cao nhat, nhung van la mot trong nhirng ngan hang tu nhan cdé nén tang sinh I3i va nang luc thich nghi tdt. Q1/2026 cho thay TCB tiép tuc duy tri
tang trudng tin dung lanh manh, vdi du ng cho vay tdng khoang 3,8% so vdi ddu ndm va khoang 20% so vdi cung ky, tap trung nhiéu hon vao bén 1é, SME va cac san pham cd tai san bao dam. Viéc dich
chuyén cd c4u tin dung gilip TCB gidm dan muc dd phu thudc vao khdch hang doanh nghiép I18n, déng thai ho trd ting trudng thu nhap |4 thudn. DU rdiro lién quan dén bat dong san van can dudc theo dé,
dinh gid hién tai v8i P/E 2026F khoang 7,0x va P/B 2026F khodng 1,0x |a tudng ddi hap din néu ngan hang duy tri dudc chat Iugng tai san va da phuc hdi thu nhap phi.

«  VPB lacd phi€u cé cau chuyén phuc héi ro nét han sau giai doan chiu dp Iuc tif FE Credit va chi phi tin dung cao. Q1/2026 cho thdy VPB ghi nhan Igi nhudn cai thién manh, chat lugng tai san cé d&u hiéu 6n
dinh hon va FE Credit b4t dau gidm bdt dp Iuc trich 1ap sau giai doan khd khdn kéo dai. VPB van s& hifu Igi thé vé van, NIM cao han mat bang nganh va kha ndng ma réng trong cdc phan khic bén 18, tin dung
tiéu dung va SME. Tuy nhién, day cling 1a ngan hang cd khau vi rdi ro cao han, nén trién vong tdng trudng sé phu thudc Idn vao tdc dd phuc hdi ctia chu ky tiéu dung, kiém sodt ng xau va chi phi tin dung. Vdi
EPS 2026F du kién tang khoang 30%, P/E 2026F khoang 6,6x va P/B 2026F khoang 1,0x, VPB phlu hgp v8i nhdm nha dau tu chadp nhan muc bién dong cao hon dé dén chu ky phuc hoi Igi nhuén.

Tang trudng tin

Ty lé ngxdu  Bao phl ng xau

dung
TCB Ngan hang TMCP Ky Thuong Viét Nam 3.66% 31.45% 30.69% 1.09% 129.39% 3.38% 15.56% 3.81%
0ocB Ngan hang Thudng mai c6 phan Phudng Dong 3.00% 10.67% 34.97% 3.52% 55.56% 2.43% 12.70% 2.89%
VPB Ngan hang Thudng mai C6 phan Viét Nam Thinh Vugng 5.19% 13.09% 24.15% 3.58% 52.80% 4.88% 16.37% 10.28%
CTG Ngan hang Thuong mai C6 phan Cong thudng Viét Nam 2.59% 24.08% 29.69% 1.02% 167.19% 2.34% 21.86% 1.82%
MBB Ngén hang Thuong mai c6 phan Quan doi 3.85% 32.27% 28.77% 1.42% 92.24% 3.40% 19.28% 3.37%
Nganh 3.4% 13.80% 31.70% 2.00% 79.60% 1.49% 17.10% 3.20%
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Téng trgg;g;;;j Téng trgg;?;;i P/E 2025 P/E 2026F P/E 2027F P/B 2025

TCB Ngan hang TMCP K¢ Thuong Viét Nam 19.00% 19.00% 8.5 7 5.9 1.2 1 0.9
OCB Ngén hang Thuong mai ¢ phan Phudng Déng 25.00% 30.00% 7.4 5.8 4.5 0.9 0.8 0.7
VPB Ngan hang Thudng mai C6 phan Viét Nam Thinh Vugng 30.00% 30.00% 8.8 6.6 6.1 1.3 1 0.9
CTG Ngan hang Thudng mai Cé phan Cong thudng Viét Nam 20.00% 20.00% 7.7 4.9 4.1 1.5 1 0.9
MBB Ngan hang Thudng mai c6 phan Quan doi 20.00% 22.00% 7.8 6.4 5.2 1.5 1.3 1.1

Vc?'n hda Téng room Roomicon |ai GTGD TB,1 na&m Gid déng clra Gid muc tiéu Ngéy cap nhAét

(Ty VND) NDTNN (%) i (Ty VND) (VND) (VND) gid muc tiéu
TCB Ngan hang TMCP Ky Thuong Viét Nam 212,232 22.50% 0.00% 950 30,000 38,000 6/4/2026 28%
0CB Ngan hang Thuong mai ¢d phan Phudng Béng 29,293 19.70% 2.30% 100 11,000 14,000 6/4/2026 27%
VPB Ngan hang Thudng mai C6 phan Viét Nam Thinh Vugng 208,265 24.90% 5.00% 400 26,000 32,000 6/4/2026 23%
cTG Ngan hang Thudng mai C6 phan Cong thudng Viét Nam 263,795 25.00% 2.80% 700 34,000 42,000 6/4/2026 25%
MBB Ngan hang Thudng mai ¢ phan Quan doi 209,027 23.20% 0.00% 850 26,000 33,000 6/4/2026 27%

Pinh gia P/Bv cd phiéu cdc ngan hang, viing dinh gia 5 ndm gan nhat
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Ngan hang TMCP Ky Thudng Viét Nam (HSX: TCB) 0 OCBS

MUA - Gia muc tiéu: 38,000 (+28%)

Nghin VND

Ngay bdo céo 30/05/2026
Quy 1/2026 tiép tuc khang dinh vi thé clia Ngan hang TMCP Ky Thudng (Techcombank - TCB) nhu 46 35
mot trong nhifng ngan hang tu nhan hang dau Viét Nam, vdi két qua kinh doanh vifng vang gitfa boi “ 30 Gi4 hién tai VND 32,000
canh kinh t& vi mé cé nhiéu bién ddng. Theo bdo cdo tai chinh, téng tai san ctia TCB dat khoang 36 2 A
1.190 nghin ty déng. DU nd cho vay khdch hang tang 1én 785.613 ty dong, ghi nhan muc tang trudng 3 Gi4 muc tidu VND 38,000
tin dung khoang 3,8% so vdi cudi ndm 2025 (tr mic 757.119 ty déng), tudng dudng ting trudng YoY 2 20 ’
khodng 20%. Tang trudng tin dung ctia TCB duy tri ¢ mdc lanh manh, tudn tha room tin dung cla 5 Upside +20%
Ngan hang Nha nudc, vdi trong tdm Ia phan khic ban 1@ va doanh nghiép vira & nho, gép phan da 2 0
dang héa danh muc va nang cao hiéu qua sinh Idi. 6 212,232

V&n hda thi trudng v d6
Péng luc tang trudng tin dung dén tir chién lugce xoay truc sang bén 18, tp trung vao céc sdn pham ¥y dong

o

cho vay thé chép, tin dung tiéu dung va SME, gilp ngan hang gidm phu thudc vao tin dung Idn va toi e P00 IIIIILLLERReS R Bi&n d6ng 52 tudn 22,000
uu héa Igi suat. DU méi trudng lai suat va thanh khoan cé dp luc, TCB van duy tri da md rong tin SS85 259853595535 593 @
P x A ias < o N L FrrFrrFFRFFRFRrREREFRFFRFREREFRFREFRE
dung on dinh, ho trg thu nhap 1ai thuan (NII) tdng truéng hai chif so. 40,000
V& Idi nhuén, TCB ghi nhan k&t qua an tugng vdi Igi nhuan trudc thué dat khodng 8.870 ty dong, Di&n bién gid o i A T
ting 22,6% so Vi cung ky ndm trudc. Ldi nhuan sau thué ciing ting trudng manh, dudc hd trd bdi Gia tri giao dich trung binh YTD 1000 ty dong
téng thu nhap hoat déng (TOI) dat 13.700 ty dong, tdng 17,8% YoY nhd déng gdp ti ca thu nhép 1&i ™ 3M 12M
thuan va thu nhap phi 1ai (d4c biét 1a phi dich vy va bancassurance). Hiéu qua van hanh dugc kiém Gidi han s& hitu NDTNN 30%
S04t t6t khi ty 18 chi phi trén thu nhap (CIR) duy tri 8 miic canh tranh. K&t qua nay cho thdy kha ndng TCB (%) -3.6% -8.2% 12.4%
thich tng linh hoat ctia TCB trudc théch thifc vi mé, dong thdi phan dnh sc manh t& mé hinh kinh VNIndex (%) -0.1% 0.6% 39.7% Ty l&sd hifu NDTNN 22.5%
doanh da dang va hé sinh thai.
Chat Iugng tai san 13 diém sdng ndi bat nhat. Ty 18 nd xdu (NPL) & muc 1,09% trong quy 1/2026, duy Chi tiéu banvi 2024A 2025A 2026F 2027H
tri @ muc thap va 6n dinh so vdi cudi ndm 2025. Ty 1& bao phu ng x&u cao (g&n 130%) cling chi phi du Thu nhép 14i thuan Ty déng 35,508 38,155 41,971 46,168
phong tin dung dugc kiém sodt chat chs gilp ngan h;ng duy tri bd dém gji ro virng chéc.g/iéc quan Lgi nhuén sau thug Ty déng 21,760 25,954 30,886 36,754
T " 8n dai s§ t . %t 4 4idp TCB qid "~
tri rai ro bai ban, két hgp vdi chuyen“ 0|vso ‘_rong ‘anh gia tin dung, da giup gitr dugc chat NIM % 24.21% 3.74% 3.80% 2.00%
lugng danh muc cho vay vugt trdi so vdi mat bang nganh.
. . . . R CIR % 32.71% 30.78% 30.50% 30.20%

L(;j' the. cot Lm (r:‘ua Tecrlcor,nbarlk ne’\m o] E:h.|en lugc 'so hqa \{a If)an Ie‘r:nan.h me: Nga\n hang\dan dau ve. Ty 18 ng x4u % 1.12% 1.07% 1.05% 1.05%
giao dich s6 vdi thj phan Idn, nén tang digital banking x{' ly hang triéu giao dich hang ngay, mang lai Lo . . . . . N .
trai nghiém lién mach va chi phi vdn hanh thap. Hé sinh thadi Techcombank - TCBS - cdc cong ty con Trich 1ap du phong/ Ng xau % 113.94% 128.05% 130.00% 132.00%
tao ra nguén thu phi da dang, gitp gidam phu thudc vao I14i thuan. Ngoai ra, CASA ratio cao (khoang LDR(%) % 84.68% 83.69% 84.30% 84.10%
31-40%) cung c&p ngudn von gia ré 6n dinh, hd trg NIM canh tranh. TCB con din dau vé quan tri bén Tang trudng tin dung % 21.68% 21.40% 25.00% 26.00%
Vufn~g (ES/G) \ia (‘:o XEEJ hanq tin nh|erg cao nhat nhc\xm\nga:w hang TMEP (B,a3 !\/IoodyAs, B‘B S&P). Ty 16 Casa % 35.94% 34.48% 35.20% 35.70%
Nhifng yéu td nay khong chi tao Igi thé canh tranh ma con ho trg muc tiéu trd thanh ngan hang khu N

P/E Lan 11.8 8.5 7.0 5.9
vyc top 10.

P/B Lan 1.75 1.26 1.0 0.9

VCSH/TS % 15.11% 15.05% 15.00% 15.50%




Ngan hang TMCP Ky Thudng Viét Nam (HSX: TCB) 0 OCBS

Von diéu 18 tdng manh tir 2024 Ty & ng xau kiém sodt quanh 1%
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Ngan hang Thudng mai cé6 phan Phuong Dong (HSX: OCB)

€ OCBS

MUA - Gia muc tiéu: 16,500 (+40%)
Piém nhan dau tu

Quy 1/2026 danh dau sy khdi dau tich cyc clia Ngan hang TMCP Phudng Dbng (OCB) vdi buc tranh kinh
doanh sdng sanh gitra bdi cdnh nganh ngan hang Viét Nam d8i mat vdi thanh khodan thét chat va rui ro
phan hda. Theo bdo céo tai chinh, téng tai san clia OCB dat khoang 344.098 ty dong, ting 6.5% so Vdi
cudi ndm 2025. DU ng cho vay khdch hang dat han 200 ngan ty déng, phan anh muic tang trudng tin
dung khoang 2,7% chi trong quy dau ndm (tU mdc 195.191 ty ddéng cubi 2025). So vdi cling ky, ting
trudng tin dung dat khoang 14,1%, vdi trong tdm 13 tin dung xanh tdng 15%.

V@& Igi nhuén, OCB ghi nhan k&t qua ndi bat vdi Igi nhuan trudc thué quy 1/2026 dat khodng 1.224 ty
dong, tdng 37% so vdi cung ky ndm trudc. Lgi nhuén sau thué dat khoang 975 ty dong. Bong luc dén tur
thu nhép 1ai thudn 6n dinh, k€t hdp vdi su cai thién tir hoat dong dich vu va céc khoan thu nhéap ngoai
14i. K&t qua nay cho thay hiéu qua van hanh dudc t8i uu hda, ngay ca khi chi phi dy phong rudi ro tin
dung van dudc duy tri & mic hgp ly. So v8i k& hoach c& ndm (LNTT muc tiéu 6.960 ty dong, tang 39%),
OCB da hoan thanh khoang 18% chi trong quy dau, tao nén tang virng chac cho ndm 2026.

Ng xau (NPL) @ muc 7.200 ty dong, ty 1& ng x&u tang nhe Ién 3,52% so vdi 3,19% cudi ndm 2025. M3c du
c6 su gia tdng nhe — phl hdp véi xu hudng chung ctia nganh khi modt s6 ngdn hang trung binh va nho
d6i mat vdi dp Iuc — OCB van kiém sodt t6t nhd chinh séch trich 14p du phong chat ché (ty 1& bao phd ng
x&u duy tri  muc chap nhan dugc). Ngan hang tiép tuc hudng tdi muc tiéu gitf ng xau dudi 3% ca nam,
thé hién cam k&t tdng trudng bén virng di kém an toan.

Lgi th& canh tranh n6i bat cia OCB ndm & chién lugc chuyén d6i s6 manh mé va dinh hudng ban Ié.
Ngan hang tién phong dp dung nén tdng Omni 4.0, mang lai trdi nghiém lién mach gitta kénh tryc tuyén
va ngoai tuyén, vdi han 1 triéu ngudi dung hoat déng hang thang. Ung dung Liobank nhdm dén thé hé
Gen Z d4 thu hut 500.000 ngudi dung chi trong ndm th hai, chd y&u qua gidi thiéu cong dong. Hop téc
v@i hon 150 ddi tac qua APl md (open banking) gilp OCB x4y dung hé sinh thai toan dién, tif FMCG, bat
ddéng san dén céc dich vu tai chinh cd nhan hda.

Bén canh d6, OCB chu trong phat trién bén virng (ESG), ddn dau trong tin dung xanh va quan tri rdi ro
theo chudn Basel. Quan hé hgp tdc chién Iugc vdi cédc ddi téc qudc té€ nhu BNP Paribas trudc day cling
g6p phan nang cao chudn muc quan tri. Nhifrng y&u t6 nay gilp OCB khdac biét so v8i cdc ngan hang
cling quy mo, hudng tdi vi thé top 5 ngdn hang tu nhan hang dau Viét Nam.Trong b&i cdnh nganh ngan
hang tiép tuc phuc hoi, cdc chién lugc sé hda va tap trung khach hang cé nhan sé 1a nén tang gilp OCB
duy tri da tdng trudng dai han. Nha dau tu va khach hang cd ly do dé tin tudng vao trién vong tich cuc
clla ngan hang trong nam 2026.

Nghin VND
16 14 Ngay bao cédo 30/05/2026
15 -
14 Gid hién tai VND 11,800
13 10
12 ¢ Gidmuctiéu VND 16,500
n
10 6 Upside +40%
9 4
29,29

8 VGn hda thj trudng L :
, 2 ty dong
6 o Biénddng 52 tuan 8,400

9822883333338 ELR_RRE®

52853Fr53853Fp30853F588 "

FEFRFEFFERFRFFRERFEFFRER 14,500
Dién bién gia - R

Gid tri giao dich trung binh YTD 100 ty dong
™ 3M 12M
Gidi han sd hiftu NDTNN 30%

OCB (%) 5.4% 1.7% 24.2%
VNIndex (%) -0.1% 0.6% 39.7% Ty 18 s& hitu NDTNN 19.7%
Chi tiéu ban vi 2024A 2025A 2026F 2027F
Thu nhap 13 thuan Ty déng 8,607 9,249 10,541 11,719
Lgi nhuén sau thué Ty déng 3,173 4,029 5,091 5,586
NIM % 3.45% 3.18% 3.10% 3.20%
CIR % 37.78% 36.19% 36.20% 36.00%
Ty 18 ng xau % 3.17% 3.19% 3.13% 3.06%
Trich 1ap du phong/ Nd x&u % 47.14% 56.32% 70.90% 80.90%
LDR(%) % 74.19% 73.75% 69.00% 70.80%
Tang trudng tin dung % 16.30% 15.98% 18.10% 15.20%
Ty |é Casa % 14.40% 9.90% 10.10% 10.30%
P/E Lan 8.4 7.1 6.2 6.2
P/B Lan 0.8 0.8 0.8 0.8
VCSH/TS % 11.28% 10.51% 10.60% 10.70%




Ngan hang Thudng mai cé6 phan Phuong Déng (HSX: OCB) OOCBS

Von diéu & tang déu qua cac nam Ty 1& ng xau kiém sodt & mirc 3%
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Ngan hang Thuong mai Co phan Viét Nam Thinh Vugng (HSX: VPB)

€ OCBS

MUA - Gia muc tiéu: 32,000 (+23%)
Piém nhan dau tu

Quy 1/2026 tiép tuc cho thdy Ngan hang TMCP Viét Nam Thinh Vugng (VPBank — VPB) dang duy tri da
phuc héi kha tich cuc sau giai doan tai cd cdu manh mé trong nhifng ndm gan day. Bdo cdo tai chinh
mdi nhat cho thdy ngan hang ghi nhan tang trudng tin dung én dinh, Igi nhuén cai thién dang ké va
chat lugng tai sdn cd ddu hiéu dan 6n dinh haon. Trong b6i canh moi trudng kinh doanh ctia nganh
ngan hang van con nhiéu dp Iuc lién quan dén 14i suat va nd x&u, k&t qua clia VPBank dudc dénh gia 1a
tudng dai kha quan.

Vé k&t qua kinh doanh, VPBank ghi nhan Igi nhudn sau thué tang trudng hon 60% |én 6329 ty so vai
cung ky ndm trudc. Thu nhap 1ai thuan tiép tuc dong vai tro déng Iuc chinh nhd quy mé tin dung ma
rong va nhu cau vay vén phuc hoi dan trong nén kinh té. Déng thdi, cdc mang dich vu nhu thanh toén,
thé tin dung va bancassurance cling duy tri tdng trudng tich cuc, giip ngudn thu ctia ngan hang trg
nén da dang han.

Ngoai ra, hoat dong tin dung tiéu dung théng qua FE Credit cling bat ddu cho thay tin hiéu cai thién
sau giai doan khd khan kéo dai tlr 2022—2024. DU chua quay trd lai thdi ky tdng trudng manh nhu
trudc day, viéc chat lugng tai san tai FE Credit dan 6n dinh d3 gilp giam déng ké ép Iuc trich 1ap du
phong cho toan hé sinh thdi VPBank. Day dudc xem |4 y&u td quan trong ho trd Igi nhuan ngan hang
phuc héi trong thdi gian gan day.

Mot diém dang chu y 13 VPBank van duy tri dudc bién 1ai rong (NIM) & mUc cao 5.2% so véi mat bang
nganh. Diéu nay dén tu chién lugc tap trung vao phan khic bén 1é va tin dung tiéu dung — nhirng
mang c6 kha nadng sinh 18i cao hon ngan hang truyén théng. DU chi phi vén cd xu hudng tang trd lai
trong thai gian gan day, VPBank van cd Igi thé nhd nén tang khach hang I8n va kha nang t8i uu hda
danh muc cho vay.

Tuy nhién, 4p luc I8n nhat d&i vdi VPBank vdn nam & chat lugng tai san. Ty 1& ng xdu hgp nhat cua
ngan hang van @ muc cao han trung binh nganh do anh hudng tir mang tai chinh tiéu dung va nhém
khéch hang ban I&. DU vay, so vdi giai doan trudc, xu hudng nd xdu da bt ddu 6n dinh hon khi nén
kinh t& phuc héi va hoat dong thu hdi ng dudc cai thién. Ngan hang ciing tiép tuc duy tri mdc trich
|&p du phong cao nham clng ¢ bd dém an toan cho bang cén ddi ké todn. Nhin chung, k&t qua kinh
doanh quy 1/2026 cho thay VPBank dang budc vao giai doan phuc hoi ré nét hon sau thdi ky nhiéu
bién déng cla thi trudng tai chinh tiéu dung.

Nghin VND
25 60 Ngay bdo cdo 30/05/2026
40
. 50 Gi4 hién tai VND 28,000
30 40 ., n
e Gid muc tiéu VND 32,000
2 30
Upside +23%
15 20
< ) . N 208.265
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Dién bién gia '
™ M 12M Gia tri giao dich trung binh YTD 400 ty dong
STB (%) -6.4%  -5.9%  40.8% OidihansdnluNDTNN 30%
VNIndex (%) -8.2% -5.3% 28.6% TV 1& s& hitu NDTNN 24.9%
Chi tiéu baon vi 2024A 2025A 2026F 2027H
Thu nhap I4i thuan Ty déng 49,080 58,663 73,328 91,660
Lgi nhuan sau thug Ty déng 15,987 24,355 31,661 39,576
NIM % 5.83% 5.50% 5.40% 5.40%
CIR % 23.03% 24.96% 24.00% 23.50%
Ty & ng xau % 4.20% 3.33% 3.25% 3.20%
Trich 1ap du phong/ Nd xau % 56.17% 55.39% 55.00% 53.00%
LDR(%) % 104.27% 107.76% 108.00% 110.00%
T4ng trudng tin dung % 22.68% 36.94% 32.00% 35.00%
Ty |& Casa % 13.71% 13.65% 14.00% 14.50%
P/E Lan 14.53 8.86 6.6 5.1
P/B Lan 1.62 1.27 1.0 0.9
VCSH/TS % 15.94% 14.31% 15.00% 15.50%
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Ngan hang Thuong mai Co phan Viét Nam Thinh Vugng (HSX: VPB) 0 OCBS

Von diéu 18 tdng manh tir 2024 Ty & ng xau kiém sodt quanh 1%
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Lgi nhuan sau thué giif mifc ting trudng déu Dy phong/Ng xau: ty 1é bao phui ting dan tir 2024
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Ngan hang Thudng mai C6 phan Cong thudng Viét Nam (HSX: CTG)

MUA - Gia muc tiéu: 42,000 (+20%)

€ OCBS

Nghin VND b 1 1
Didm nhan dau tu s " Ngay bdo cao 30/05/2026
2 18 oA
Quy 1/2026 cho thdy Ngan hang TMCP Céng thudng Vidt Nam (CTG — VietinBank) tiép tuc duy tri v o Ciahientai VND 35,000
dudc da tang trudng 6n dinh trong béi cadnh nganh ngan hang d6i mat vdi ap Iyc canh tranh tin 30 4 Gig muc tiéu VND 42,000
dung va chi phi vén gia tdng. Bdo cdo tai chinh mdi nhat cho thdy ngan hang van ghi nhan muc 25 12
H 0,
tang trudng tin dung tich cuc, Igi nhuén duy tri ¢ vung cao va chat lugng tai san tirng budc dugc 20 s Upside +25%
cai thién. Vdi vai tro 1a mot trong bdn ngdn hang thuong mai nha nudc Idn nhat hé théng, 1 6 L L 270.795
. e e a AN A P N N . . 10 4 Von hoda thj truéng A
VietinBank tiép tuc thé hién Igi thé vé quy md, mang Iudi khdch hang va nang lyc huy déng von. s ) ty dong
Tinh dén cudi quy 1/2026, tdng tai san cla VietinBank tiép tuc md rong ting 5.6% so vdi dau ndm ° ORI ISR RESS g Bién dong 52 tuan 32,500
va duy tr\l trong nhém fjén dau ngénlh ngan hang. Du ngd c‘ho vay khdch hang tang trugng tich cuc poEceERSeseERS88p8ERS S - 41,000
so0 V@i dau nam, phan dnh nhu cau tin dung dang phuc hoi trd lai & ca nhém doanh nghiép va ban Di&n bid ,
N . A N e A N X 2 2 A 2 2 N ien bien gia
|é. Trong dd, ngan hang tiép tuc uu tién tin dung cho Iinh vuc san xuat, xuat nhap khau, ha tang va Gid tri giao dich trung binh YTD 700 ty déng
doanh nghiép Idn — nhitng nhém khach hang truyén théng von 1a thé manh cla VietinBank trong ™ 3M 12M
nhiéu ndm qua. Gidi han s& hitu NDTNN 30%
CTG (%) 2.0% -7.6% 30.7%
Vé két qtfa klnAh doanh, VlretlnBank’tlep ti.)c ghi nha? m\UC Igi nhuan’tlch cuc trong qEJy dal:l nam VNIndex (%) -01% 0.6% 39.7% Ty 18 s& hitu NDTNN 25%
2026. Lgi nhuan sau thué dat khodng trén 9.000 ty dong, tdng trudng 63% so vdi cung ky ndam
trudc nhd tang trudng tin dung 6n dinh va thu nhap 1ai thuan tiép tuc cai thién. DU mit bang lai Chi tiéu bon vi 2024A 2025A 2026F 2027F
sudt huy dong cd dau hiéu tang trd lai, ngan hang van duy tri dugc kha nang sinh I8i tudng dai tét Thu nhép 13i thuan Ty dong 62,403 66,453 76,421 87,884
nhg Igi thé ngudn van I8n va chi phi huy déng thap hon nhiéu ngan hang thudng mai cé phan tu Lgi nhuén sau thué Ty dong 25,483 34,857 41,829 50,195
nhan. NIM % 2.88% 2.62% 2.60% 2.61%
N - . . N L N ~ A ~ N . N CIR % 27.53% 30.42% 30.30% 30.10%
Mot trong nhirng diém tich cuc cla VietinBank la cd cau ngudn vén tudng déi 6n dinh nhd mang o .
" , R N [T A N .. . PN R - N Ty 1é ng xau % 1.22% 1.10% 1.15% 1.10%
ludi khdch hang rong va ty 1é tién gui khong ky han (CASA) duy tri @ muc khd. Biéu nay giup ngan ich 180 dU phi .
b e A a A A e s X 9 .68 .83 .00 .00%
hang cd Igi thé nhat dinh trong viéc bao vé bién 1ai rong (NIM) gilta béi cdnh canh tranh Iai suat Trich Iap duphong/ No xau % 174.68% 158.83% 160.00% 160.00%
0, [ 0, 0, 0, 0,
huy dong ngay cang gay gat. So vdi nhiéu ngan hang khdéc, VietinBank c6 Igi thé I8n vé quy md va LDRC%) % 85.60% 84.16% 85.00% 85.00%
X A It 0, 0, 0, 0, 0,
vi thé trong hé théng tai chinh Viét Nam. L4 ngdn hang thudng mai nha nudc, CTG c6 kha nang tiép Tang trudng tin dung % 16.58% 16.15% 16.30% 16.50%
YA [ 0, 0, 0, [
can ngudn van chi phi thap, déng thdi s& hitu tap khach hang doanh nghiép I8n, doanh nghiép FDI Ty 16 Casa A 23.86% 24.84% 25.00% 25.20%
va cdc dy an ha tang trong diém. Dy la nén tang giup ngan hang duy tri tang trudng tin dung 6n P/E Lan 8.21 77 4.9 41
dinh trong dai han. P/B Lan 1.4 1.49 1.0 0.9
VCSH/TS % 6.23% 6.49% 6.50% 6.60%
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Ngan hang Thudng mai Co phan Cong thudng Viét Nam (HSX: CTG) 0 OCBS

Von diéu Ié tdng manh 2025 Ty 1& ng xau kiém sodt dudi 1%
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Lgi nhuan sau thué giif mifc ting trudng déu Dy phong/Ng xau: ty 1é bao phu luén trén 100%
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Ngan hang Thuong mai c6 phan Quan doi (HSX: MBB) 0 OCBS

MUA - Gia muc tiéu: 33,000 (+27%)

Diém nhan dau tu 4:9”'"““’ ,, Nodybdocdo 30/05/2026
Quy 1/2026 ti€p tuc cho thdy suc tdng trudng én dinh clia Ngan hang TMCP Quan ddi (MBB) trong b&i canh nganh 20 8 Gi4 hign tai VND 25.000
ngan hang budc vao giai doan canh tranh tin dung manh hon va dp Iuc 141 suat cé diu hiéu gia tdng. Béo cdo tai chinh 35 16 T !
mdi n!wé't cho thay MBBVvén duy tri dugc tﬁ'f: dd md rong tin dung tich cuc, Igi nhuér! tdng trudng tot vé\chét‘ lugng tai 20 M s muc tidu VND 33.000
san ndm trong vung kiém sodt an toan. Diéu nay gilp ngdn hang tiép tuc gilr vi th& trong nhdm dan dau vé hiéu qua 2 12 i !
hoat ddng cua hé thong ngan hang Viét Nam. 20 180 Upside +27%
Tinh dén cudi quy 1/2026, tdng tai san hdp nhat clia MBB dat han 1,6 triéu ty dong, trong khi du ndg tin dung vugt méc 15 5

1,1 triéu ty dong. So vdi dau ndm, tin dung tadng khoadng 3—3,5%, muc tdng dugdc danh gié kha tich cuc trong bdi canh 10 4 V8n héa thi trudng 2?1'927
quy dau ndm thudng 13 giai doan ting trudng thap clia nganh. Bong Iuc tdng trudng clia MBB dén tif cd mang khach 5 2 ty dong
hang doanh nghiép va bdn |é, dadc biét 1a nhdm khach hang cad nhan va SME. o Moo EIILIIReRRRE g S (% Bign déng 52 tuan 15,500
Mot trong nhifng Igi thé In clia MBB 13 nén tdng ng4n hang s6 phét trién manh. Trong nhiéu ndm qua, ngan hang lién Eggg EEEEEESEESSEEEESS =

tuc dau tu vao chuyén dai s6, gilp ma rong tap khach hang véi chi phi thap han so vdi nhiéu ngan hang truyén théng. 29,000
Diéu nay khong chi hd trg tdng trudng tin dung ma con gilip MBB cai thién CASA, ti uu chi phi vén va duy tri hiéu qua Di&n bién gid
hoat ddng & muc cao.

Gid tri giao dich trung

800 ty déng

binh YTD
Vé két qua kinh doanh, MBB tiép tuc ghi nhan quy tang truéng Igi nhuan kha quan. Lgi nhun sau thué hgp nhat dat ™ 3™ 12M Gidi han sg htru 30%
khoﬂéng 7703 ty d()‘ng,\ téng gan 1\5% ) \(di\(?l:ll:lg k}‘/ néT t[u‘dc Thlf nAhép Iéj thuan vén 13 dérlg Iu‘c‘ chinh nhd ting MBB (%) 2.3% _11.8% 38.8% NDTNN
tru:dng tin dung duy trl\tlchAcLIr{va qliy rpo tallsan S,mh,lal tiép tl\,lC rrjd rong.’ Bén canh do, hoat ddng dich vu nhu thanh VNIndex (%) _0.1% 0.6% 39.7% TV 18 58 hitu NDTNN 23%
toan, bancassurance va ngan hang soé cling déng gop tich cuc vao tang truéng doanh thu.
Pidm ndi bat clia MBB ndm & kha ndng kiém sodt chi phi rdt t6t. Chi s6 CIR clia ngan hang tiép tuc thudc nhém thap Chi tiéu Ban vi 2024A 2025A 2026F 2027F
nhat nganh, phan dnh hiéu qua van hanh cao va mé hinh kinh doanh dudc t6i Uu hda manh nhd céng nghé. Trong bai Thu nhap 13i thuan Ty dong 41,152 51,610 64,513 80,641
cénh nhiéEJ nqén hang dang chiu dp Iuc gia tdng chi phi huy dong, Igi thé chi phi thap gilip MBB bdo vé bién Igi nhuén Lgi nhudn sau thué Ty déng 22,051 27,383 32,860 40,089
tét hon mat bang chung.
NIM % 4.07% 3.87% 3.85% 3.87%

DE vavy, nga,n han\g cung do;| ma'f‘vdllmot sO eA\p luc nh‘a.t dmrl. Blienvlal rong (NIM) co >§u hu‘d[’]g :thu hep nhe khi Clhl ph] CIR % 30.69% 20.07% 29.00% 28.80%
von tang trd lai cung mat bang lai suat huy déng. Ngoai ra, téc d6 tang trudng thu nhap ngoai ldi chua thuc su bt pha R .
manh nhu giai doan trudc. Tuy nhién, v8i quy mé tin dung Ién va nén tang khach hang 6n dinh, MBB van duy tri dugc Ty 1é ng xau % 1.62% 1.29% 1.25% 1.22%
kha ndng tang trudng Igi nhuén khé virng chéc. Trich 14p dy phong/ NG xau % 92.25% 93.75% 94.30% 95.00%
V& chat lugng tai sdn, nd xau ctia MBB ¢ tidng nhe nhung van ndm trong viing kiém sodt an toan. Ngan hang d&t muc LDR(%) % 84.18% 83.89% 84.30% 85.00%
tiéu gitr ty 18 ng xau hgp nhat dudi 1,5%, trong khi ngan hang me duy tri dudi 1%. Day 13 muc khd tich cuc néu so vdi Tang trudng tin dung % 27.60% 39.97% 39.00% 39.00%
nﬂhleu ngz{n hanf; d,anglch!u ap |L,FEtUth[ tru‘dpg Pat donq san va trai pt\leu t§oanh nghiép. Ngoai ra, MBB van duy tri ty Ty 16 Casa % 38.03% 36.83% 37.00% 37.00%
|é bao phu ng xau d muc tudng doi cao, tao bd dém an toan cho hoat dong kinh doanh. R

) k ) ' . PE Lan 6.22 7.81 6.4 5.2
MOt Igi thé quan trong khac cliia MBB |a hé sinh thdi tai chinh da dang gém ngan hang, ching khoan, bdo hiém, quan ly P/B Lan 1.26 1.54 13 11

quy va tai chinh tiéu dung. Piéu nay giup ngdn hang md réng nguén thu ngoai tin dung va tang kha nang khai théc
khach hang trong cling hé sinh thai. Trong dai han, day sé 13 yéu t6 gilip MBB nang cao suc canh tranh va duy tri téc VCSH/TS % 10.37% 8.79% 8.80% 8.90%




Ngan hang Thuong mai c6 phan Quan doi (HSX: MBB) OOCBS

Von diéu 1é tding manh ndm 2025 Ty I1& ng xau kiém sodt & mi'c thap
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Lgi nhuan sau thué ting trudng déu qua cac nam Dy phong/Ng xau: ty 1é bao phu ting trd lai
16,000 300%
30,000 90%
2t 000 80% 14,000 250%
! 70% 12,000
0,
20,000 60% 10,000 200%
50%
15,000 ron 8,000 150%
’ 6,000 5
10,000 30% 100%
oo 4,000
(J
5,000 50%
1 e 1 |
- 0% - 0%
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026.Q1 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026.Q1

| NST  es=g===T3ng trudng LN

D/ phong e Ty |& bao phu



/j &) OCBS
THANK YOU




